OFFRE VOLONTAIRE DE RACHAT
SUIVIE DU RETRAIT DU MARCHE EURONEXT ACCESS D’EURONEXT PARIS
(anciennement Marché Libre)
(Article 5.2 alinéa 4 des Régles d’Euronext Access en date du 19 juin 2017)
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1. PRESENTATION DE L’OFFRE VOLONTAIRE DE RACHAT -

Conformément aux dispositions de l'article 5.2 alinéa 4 des Régles d’Euronext Access en date
du 19 juin 2017 (les « Régles de Marché »), la société SMAC, société par actions simplifiée
au capital de 5.200.000 euros dont le siége social est situé 38, place de'la Seine, 94150 Rungis
et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Créteil sous le numéro
822 727 558 (I'« Initiateur »), intégralement détenue par la société SECUR, société par
actions simplifiée au capital de 4.197.250 euros dont le siége social est situé 24 rue Murillo,
75008 Paris et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le
numéro 847 923 224 (« Secur »), propose aux titulaires d’actions (collectivement les
« Actions » et individuellement une « Action ») de la société SECURINFOR, société
anonyme au capital de 450.000 euros, dont le siége social est situé 38 place de la Seine —
94150 Rungis et immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Créteil sous le
numeéro 338 739 485 (la « Société »), dont les Actions sont cotées sur le systéme multilatéral
de négociation Euronext Access géré par Euronext Paris sous le code ISIN FR0000071755
(mnémonique : MLSEC), d’acquérir la totalité de leurs Actions & un prix unitaire de 62 €, du 1
novembre 2019 au 5 décembre 2019 (inclus) (I'« Offre »).

2. CONTEXTE ET MOTIFS DE L’'OFFRE VOLONTAIRE DE RACHAT

Secur a acquis le 27 mars 2019 l'intégralité des valeurs mobiliéres émises par ['Initiateur lui
conférant 100% du capital et des droits de vote de celui-ci ('« Acquisition »).

L’Initiateur détient lui-méme a ce jour 982.895 actions sur les 1.000.000 actions composant le
capital de la Société soit 98,29% du capital et 99,80 % des droits de vote.

A la suite de I'Acquisition, et dans le contexte du projet de développement du groupe auquel
appartient désormais la Société, la cotation des actions de la Société sur Euronext Access ne
représente plus un intérét pour la Société, notamment au regard (i) des faibles volumes de
titres échangés, (i) du fait que la Société envisage d’avoir recours le cas échéant a d’autres
modes de financement que le marché, et (iii) des contraintes légales et réglementaires
applicables aux sociétés cotées sur Euronext Access, qui apparaissent disproportionnées par
rapport au bénéfice apporté par la cotation de la Société.

Dans la mesure ou I'Initiateur détient d'ores et déja une participation supérieure a 90% du
capital et des droits de vote de la Société, I'Initiateur demandera au terme de la période d'Offre
a Euronext Paris, conformément aux dispositions de l'article 5.2 alinéa 4 des Reégles de
Marché, la radiation des actions de la Société inscrites a la négociation sur Euronext Access.

3. CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE
3.1. MODALITES DE L’OFFRE

L’Offre porte sur 17.105 Actions non détenues par l'lnitiateur, étant précisé qu'a la date de la
présente Offre, il n'existe aucun instrument donnant acces immédiatement ou a terme, au
capital social de la Société.

L’Offre sera ouverte du 1¢" novembre 2019 au 5 décembre 2019 inclus, soit pendant une durée
de 25 jours de bourse.

Les Actions présentées a I'Offre devront étre libres de tout nantissement ou gage et, d'une
maniére générale, ne devront faire I'objet d’aucune restriction concernant le transfert en pleine
propriété.



L’Initiateur se réserve le droit, a sa seule discrétion, d’écarter toute Action qui ne répondrait
pas a cette condition.

La présente Offre et tous les contrats y afférents sont soumis au droit frangais. Tout difféerend
ou litige, quel qu’en soit 'objet ou le fondement, se rattachant a la présente Offre sera porté
devant les tribunaux compétents.

Les actionnaires souhaitant céder leurs Actions dans le cadre de I'Offre devront, avant
expiration du délai imparti, remettre a Caceis Corporate Trust ou a leur intermédiaire financier
(banque, entreprise d'investissement, société de bourse...) selon qu'ils détiennent leurs
Actions en compte nominatif, pur ou administré, un ordre irrévocable de vente au plus tard le
5 décembre 2019, jour de cléture de I'Offre.

L'intermédiaire en charge de la centralisation de I'Offre est Caceis Corporate Trust (Affilié
Euroclear n°23), 14 rue Rouget de I'lsle - 92862 Issy-les-Moulineaux Cedex 9 (France).

Les intermédiaires devront livrer & Caceis Corporate Trust (affilié Euroclear n°23), les actions
de la Société présentées a I'Offre au plus tard le 6 décembre 2019, avant 12 heures via le
systéme d’Euroclear France.

Le réglement du produit des ventes sera effectué a compter du 12 décembre 2019.

La cotation des actions de la Société sur Euronext Access sera suspendue pendant toute la
durée de I'Offre et jusqu'a la radiation de la Société d’Euronext Access.

3.2, RADIATION DES ACTIONS DE LA NEGOCIATION SUR EURONEXT ACCESS

Dans la mesure ou I'Initiateur détient d'ores et déja une participation supérieure a 90 % du
capital et des droits de vote de la Société, il sera demandé a l'issue de I'Offre a Euronext Paris,
conformément aux dispositions de l'article 5.2 alinéa 4 des Régles de Marché, la radiation des
actions de la Société inscrites a la négociation sur Euronext Access

Les Actions de la Société qui n'auraient pas été présentées a |'Offre resteront a l'issue de celle-
ci la propriété de leur détenteur mais seront retirées de la négociation sur Euronext Access.

L'Initiateur attire I'attention des actionnaires de la Société sur I'absence de liquidité qui
caractérisera les Actions a la suite de la radiation des actions de la Société de la négociation
sur Euronext Access.



3.3. CALENDRIER INDICATIF DE L’OFFRE

1¢" novembre 2019 Ouverture de I'Offre pour une durée de 25 jours de bourse.

5 décembre 2019 Cléture de I'Offre.

Dépét des titres apportés a I'Offre par les intermédiaires
financiers a Caceis avant 12 heures

Communication des résultats par Caceis a Euronext Paris et a
la Société.

6 décembre 2019

9 décembre 2019

10 décembre 2019 Publication de I'avis de résultat de I'Offre par Euronext Paris.

Réglement aux intermédiaires financiers des Actions apportées
a I'Offre
Radiation des actions de la Société de la cote d’Euronext
Access.

12 décembre 2019

13 décembre 2019

3.4. POSITION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

Lors de la séance du 17 octobre 2019, le Conseil d’administration de la Société, qui a été
informé par I'Initiateur du souhait de ce dernier d’effectuer une offre volontaire de rachat des
Actions non encore détenues par lui afin qu'il soit procédé a la radiation des Actions, a
approuvé en tant que de besoin les termes et conditions de I'Offre ainsi que la décision de
procéder a la radiation des Actions de la cote d’Euronext Access si les conditions requises
sont réunies.

Par ailleurs, ce méme Conseil d’administration a décidé de ne pas apporter a I'Offre les 14.644
actions auto-détenues par la Société.

3.5. RESTRICTIONS CONCERNANT L’OFFRE

Le présent document est préparé a des fins d’information uniquement en application des
dispositions de I'article 5.2 alinéa 4 des Régles de Marche.

L'Offre est faite exclusivement en France. Les titulaires d'Actions de la Société en dehors de
la France ne peuvent pas participer a I'Offre sauf si le droit local auquel ils sont soumis le leur
permet.

Le présent document d'information n'est pas destiné a étre diffusé dans les autres pays que
la France.

La diffusion du présent document peut faire I'objet de restrictions légales dans certaines
juridictions.

Les personnes venant & entrer en possession de ce document doivent se tenir informées des
restrictions légales applicables et les respecter. Le non-respect des restrictions Iégales est
susceptible de constituer une violation des lois et réglements applicables en matiére boursiére
dans certaines juridictions.

L'Initiateur et la Société déclinent toute responsabilité en cas de violation par toute personne
des restrictions Iégales applicables.



4. JUSTIFICATION DU PRIX DE L’OFFRE
Le prix par Action proposé dans le cadre de I'Offre est de 62 € par Action.

Conformément a l'article 5.2 alinéa 4 des Régles de Marché, le prix proposé est justifie par le
rapport d’évaluation en date du 11 octobre 2019 du cabinet Finexsi — Expert & Conseil
Financier, agissant en qualité d’expert indépendant, ledit rapport concluant que :

« En conséquence, nous sommes d’avis que le prix d’Offre de 62,0€ par action est justifié
d’un point de vue financier pour les actionnaires de Securinfor. »

A toutes fins utiles, il est donné ci-dessous a titre de comparaison des éléments sur le niveau
de fonds propres et sur le cours de bourse historique.

4.1. FONDS PROPRES

Au 31 décembre 2018, les capitaux propres de la Société s'élevaient a 4.037.466 €, soit 4,04 €
par action.

A titre de rappel, le capital social de la Société s'éléve a 450.000 €, divisé en 1.000.000 actions
de 0,45 € de valeur nominale.

4.2. COURS DE BOURSE

Il est & noter qu'en raison de la faible liquidité de I'action de la Société sur Euronext Access, le
cours de bourse est une référence non pertinente. A titre d'information, le cours le plus haut
au cours des douze derniers mois s’établit a 67,50 € et le plus bas a 25,20 €.



5. PRESENTATION DE LA SOCIETE
5.1. DONNEES BOURSIERES

Securinfor est une société anonyme au capital de 450.000 euros, dont le siége social est situé
38 place de la Seine — 94150 Rungis et immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Créteil sous le numéro 338 739 485.

La Société a été introduite en bourse sur le Marché Libre (devenu Euronext Access) en 2001
(code ISIN FR0000071755 MLSEC).

5.2 REPARTITION DU CAPITAL

A la date du présent document d'information, la répartition du capital social de la Societé est
la suivante :

Actionnaire Nombre d’actions Pourcentage du capital
Smac 982.895 98,29%
Securinfor (auto-détention) 14.644 1,46%
Fllottant (dont 1 action 2 461 0,25%
détenue par Secur)
Total 1.000.000 100%
5.3. HISTORIQUE DE LA SOCIETE

Créée en 1986, la Société était initialement spécialisée dans la gestion des parcs
informatiques.

En 2016, Michel Meunier, directeur général historique, accompagné par un pool d’actionnaires
financiers professionnels, composé des fonds Axio Capital, Capitem Partenaires et Swen
Capital Partners, ont repris la Société au groupe familial qui la contrélait.

A lissue de cette opération, la Société a entrepris de compléter son offre de service avec
I'activité d’assistance technique.

L'activité du groupe s'organise désormais autour de 2 péles principaux :

o l'un baptisé Securinfor Infogérance qui recouvre ses activités historiques que sont la
gestion de parcs et d'infrastructures autour desquels la Société propose aussi des

prestations d'intégration et de déploiement ;
e l'autre dénommé Securinfor Expertise par le biais duquel la Société délivre en mode régie
aux entreprises des compétences avancées en assistance technique.

La Société a réalisé au 31 décembre 2018 un chiffre d'affaires de 24.255.363 € et a enregistré
un résultat de 3.267.554 €. La Société emploie 385 salariés.



5.4. EXTRAIT DU BILAN DE LA SOCIETE

La Société publie ses états financiers selon les principes des normes comptables frangaises
et cléture ses comptes au 31 décembre de chaque année. Un extrait du bilan de la Société au
31 décembre 2018 est reproduit ci-apres. :

5.4.1 Bilan : période du 1°" janvier au 31 décembre 2018

—

SECURINFOR page 1
BILAN ACTIF

Période du 01/01/2018 au 31/12/2018 Présenté en Euros

Exercice clos le Exercice précédent
ACTIF 31/12/2018 31/12/2017
(12 mois) (12 mois)

Brut Amort. & Prov] Net % Net %

Capital souscrit non appelé 0)

Actif Inmobilisé

Frais d'établissement

Recherche et développement
Concessions, brevets, marques, logiciels et droits similaires 101 594 101 594
Fonds commercial 726 963 726 963 | s40 726963 | 725
Autres immobilisations incorporelles 52732 51836 896 001 2686 003
Avances & acomptes sur immobilisations incorporelles

Termains

Constructions

Installations techniques, matériel & outillage industriels
Autres immobilisations corporelles 457 665 419614 38051 oz 49624 | 050
Immobilisations en cours
Avances & acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres Participations

Créances rattachées & des participations

Autres titres immobilisés 219679 219679| 163 219679 218
Préts
Autres immobilisations financiéres 48 892 48892 o038 48400 | os8

TOTAL (I) 1607 526 573044 1034481 | 78 1047 352 1046

Actif circulant

Matiéres premiéres, approvisionnements
En cours de production de biens

En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances & acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés 7851711 36573 7815138 | ss10 6 835 096 | c8.28

Autres créances
. Fournisseurs débiteurs

. Personnel 42015 42015 o3 36043 | o35
. Organismes sociaux 1251 1251| oot 2012( ooz
. Etat, impots sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 179 490 179480 | 133 100 462 100
. Autres 1203| o0t
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement 2085 2085( o002 2085| o2
Instruments de trésorerie
Disponibilités 4284 286 4284 286 | 3185 1895 307 | 1893
Charges constatées d'avance 92012 92012 oss 90744 | ost
TOTAL (1) 12452 850 36 573 12 416 277 | s231 8962 952 | 954
Charges & répartir sur plusieurs exercices ()]
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif [\
TOTAL ACTIF(0aV) 14 060 376 609 617 13 450 758 |100,00 10 010 304 jioo.00




-

Report & nouveau

Résultat de I'exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL(l)

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL(ll)

Provisions pour risques et charges

Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL (ill)

Emprunts et dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres Emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts

. Découverts, concours bancaires

Emprunts et dettes financiéres diverses

. Divers

. Associés

Avances & acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat, imp0ts sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

. Etat, obligations cautionnées

. Autres impots, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Instruments de trésorerie

Produits constatés d'avance

TOTAL(IV)
Ecart de conversion passif V)

TOTAL PASSIF(1aV)

3 267 554 | 2429

4037 466 | 30,02

64 500 | o048

64500| o048

1532] o0t
1592003 | 1184

1111847 | 821

2180818 | 1621
1097 133 &1

1775756 | 1320

353765 283

1235940 g9

93487936350

13 450 758 | 100,00)

SECURINFOR page 2
BILAN PASSIF
Période du 01/01/2018 au 31/12/2018 Présenté en Euros
Exercice clos le | Exercice précédent
PASSIF 31/12/2018 31/112/2017
(12 mois) (12 mois)
Capitaux propres
Capital social ou individuel ( dont versé : ) 450 000 | aas 450000 450
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 45000 o033 45000 o4s
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 274912 204 258789 259

2282 441 | 2280

3036 2313033

200000 200

200000 200

1532 o002
22480 o022

592945( 59

2097 439 | 2095
950592 | 9,50

1551079 1549

293503 293

1264 502 | 1263

6774073

7,67

10 010 304 100,00




5.4.2

Compte de résultat : période du 1er janvier au 31 décembre 2018

SECURINFOR . page 3
COMPTE DE RESULTAT
Période du 01/01/2018 au 31/12/2018 Présenté en Euros
R Exercice clos le | Exercice précédent| Variation
COMPTE DE RESULTAT 31/12/2018 31112/2017  |sur 12 mois | %
(12 mois) (12 mois) (12/12)
France Exportation Total % Total %| Variation | %
Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services 24 255 363 24 255 363 | 100,00] 21691 575 | 160,00 2563788| 1182
Chiffres d'Affaires Nets 24 255 363 24 255 363 [10000] 21691 575 |10000| 2563 788 1102)
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 28 111} 012 1696 001 26415 NS
Reprises sur amortis. et prov., transfert de charges 35994 | ois 34695| o6 1299 374
Autres produits 59302 o024 82829 o038 -23527 | 2839
Total des produits d'exploitation (1) 24378 770|100 21810 796 | 10055| 2567974 177
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 75730 o3t 29992| o4 45738 | 152,50
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 26 085( at1 25423 | o2 662| 260
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats et charges externes 4994 632 | 2059 4738496 | 21,84 256 136 541
Impots, taxes et versements assimilés 739755| 3gs 591909 273 147 846] 2498
Salaires et traitements 9654 024 | 3980 9226 141 | 4253 427883 464
Charges sociales 3206 800 | 1322 3179 276 | 1465 27524 o087
Dotations aux amortissements sur immobilisations 13363 006 16 133 oor 2770 746
Datations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges 19140 oce 27379 ot 8239 3008
Total des charges d'exploitation (Il) 18729 529|122 17 834 749 | 5222 894780 502
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 5649 242 2320 3976 047 | 1833 1673195| 4208
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée ((Il)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés 100 o000 20 347 | o9 20247 s3s0
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement
Total des produits financiers (V) 100| o000 20 347 | oo -20 247] 33,50
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées 39806 | o6 34973 o6 4833| 1382
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiléres placements
Total des charges financiéres (Vi) 39 806| o6 34973| o6 4833| 1382
RESULTAT FINANCIER (V-VI) -39 706 a1 14626 | 005 <25 080) 17147
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-I+1II-IV+V-VI) 5609 535 2313 3961421 | 182s)  1648114] 4150

-10-



SECURINFOR . page 4
COMPTE DE RESULTAT
Période du 01/01/2018 au 31/12/2018 Présenté en Euros
, Exercice clos le | Exercice précédent| Variation
COMPTE DE RESULTAT ( suite ) 31/12/2018 31112/2017  |sur 12 mois | %
(12 mois) (12 mois) (12112)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 6030 002 113616 o052 -107 586 -s468
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges 135500 oss 135500| s
Total des produits exceptionnels (VIl) 141 530| oss 113 616 os2 27914 257
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 243 003| 100 204 465 o034 38538 1885
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 163 000( a5 -163 000| 100,00
Total des charges exceptionnelles (Vill) 243003 | 100 367 465| 160 124 462| 33,86
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-V1i) -101 473 | 041 -253 850 | -1,18 152377 eo03
Participation des salariés (IX) 715458 | 285 496 200 229 219258 4419
Impéts sur les bénéfices (X) 1525051 629 928930 ( 428 596 121| 64,17
Total des Produits (I+liI+V+Vil) 24 520 401 |101,09) 21944 758 |101.17] 2575642 1174
Total des Charges (l[+IV+VI+VIII+IX+X) 21252 847 | s152 19 662 317 | 054 1590532 600
RESULTAT NET 3267 554 | 1347 2282 441 | 1052 985 113| <t
Bénéfice Bénéfice
Dont Crédit-bail mobilier
Dont Crédit-bail immobilier
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6. PRESENTATION DE L’INITIATEUR ET DE SECUR
6.1. PRESENTATION DE L’ INITIATEUR

L’Initiateur est une société de droit francais dont le siége social est situé 38, place de la Seine,
94150 Rungis.

Le capital de I'Initiateur est composé de 5.200.000 actions ordinaires, détenues en intégralite
par Secur.

L’activité principale de I'Initiateur est la détention des actions de la Societe.
6.2. PRESENTATION DE SECUR

Secur est une société de droit francais dont le siége social est situé 24 rue Murillo, 75008
Paris.

Le capital de Secur est composé de 4.197.250 actions, lesquelles sont majoritairement
détenues par SPV 4, véhicule d'investissement géré par Paluel-Marmont Capital.

L’activité principale de Secur est la détention des actions de l'Initiateur.
7. DOCUMENTS MIS A LA DISPOSITION DU PUBLIC

Le présent document d'information, les derniers états financiers de la Société ainsi que le
rapport d’évaluation effectué par le cabinet Finexsi — Expert & Conseil Financier justifiant le
prix proposé peuvent étre obtenus sans frais par les actionnaires de la Société aupres de :

Securinfor

38 place de la Seine
94150 Rungis
France

Le présent document d'information est également disponible sur le site internet de la Société :
(http://www.securinfor.fr).

8. CONTACTS
8.1. SECURINFOR

Monsieur Rui Neves
Président-Directeur Général
Securinfor

38 place de la Seine — 94150 Rungis
rui.neves@securinfor.fr
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8.2 INTERMEDIAIRE EN CHARGE DE LA CENTRALISATION

Caceis Corporate Trust

Direction des Operations - Services OST Marché Primaire
14 rue Rouget de l'Isle

92862 Issy-les-Moulineaux Cedex 9

Pour les actionnaires inscrits au nominatif pur :
CT-Contact@caceis.com
Tél. : 01 57 78 34 44

Pour les intermédiaires financiers :
CT-service-ost@caceis.com
Madame Carine Alexandre

Tél.: 01 57 78 35 26
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